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I. Misioni i Mbikéqyrjes

Autoriteti 1 Mbikéqyrjes Financiare (AMF) €shté autoritet mbikéqyrés dhe rregullator i integruar
1 tregjeve financiare té sigurimeve, letrave me vleré dhe pensioneve private vullnetare né
Shqipéri. AMF i ushtron funksionet mbikéqyrése mbéshtetur né Ligjin nr. 9572, daté 03.07.2006
“Pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare” i ndryshuar me Ligjin nr. 54/2014. Ndryshimet dhe
shtesat né kété ligj synojné forcimin e rolit mbikéqyrés dhe rregullator t&¢ AMF-sé né pérmbushje
té objektivave t€ tij, népérmjet forcimit t€ pavarésisé dhe té pérgjegjshmérisé sé tij. Misioni
themelor i AMF-s€, né zbatim té pérgjegj€sive ligjore si autoritet mbikéqyrés, éshté mbrojtja e
interesave t€ konsumatoréve dhe investitoréve, e lidhur ngushté me sigurin€ e operatoréve té
mbikéqyrur duke garantuar pérmbushjen e dispozitave ligjore né€ fuqi. Tregjet nén mbikéqyrjen e
AMF-sé jané zgjeruar né€ vijimési. N€ vitin 2015, totali i aktiveve né kéto tregje e arriti né rreth
96 miliardé leké, me njé rritje prej 6.93%, krahasuar me vitin 2014. Pesha qé zéné aktivet e
tregut t€ sigurimeve né raport me tregjet nén mbikéqyrjen e AMF-sé éshté rritur nga 27.74% né
28.85% né fund t€ vitit 2015. Totali i aktiveve n€ tregun e sigurimeve €shté rritur me 12.92%
krahasuar me vitin 2014, ose né vleré nominale nga 24,450,851,915 leké qé ka gené né€ vitin
2014 né 27,610,252,530 leké mé 31.12.2015. Treguesi i1 aktiveve gjithsej ndaj PBB-s¢€, qé shpreh
kontributin e kétyre tregjeve né ndérmjetésimin financiar, arriti né nivelin mé té larté t&€ vérejtur
deri mé sot prej 6.7%. Edhe né vijim, AMF do té€ realizojé misionin e vet mbikéqyrés, népérmjet
pérmirésimit t€ vazhdueshém t€ kuadrit rregullativ mbikéqyrés né pérputhje me parimet
ndérkombétare dhe direktivat evropiane, bashkérendimit t€ analiz€s sé dokumentacionit financiar
dhe mbikéqyrjes n€ vend té tregut, orientimit t& procesit t€ mbikéqyrjes drejt mbikéqyrjes me
fokus rreziku, ndérmarrjes sé politikave zhvilluese pér tregun, trajnimit t€ burimeve njerézore
drejt njé mbikéqyrjeje efektive.

I1. Veprimtarité Kryesore té Mbikéqyrjes gjaté Viti 2015

1. Raport mbi Gjendjen Financiare té Tregut té Sigurimeve

1.1 Struktura e tregut té sigurimeve

Tregu 1 sigurimeve mé 31.12.2015 pérbéhet nga 10 shoqéri sigurimi. N€ strukturén e tregut,
shtaté shoqéri sigurimi ushtrojné veprimtaring e tyre né€ sigurimet e Jo-Jetés, dy né sigurimet e
Jetés, njé shoqéri kompozite e Jet€s dhe Jo-Jetés. Njé nga shoqérit€é e Jo-Jet€s kryen edhe
aktivitet risigurimi. Bazuar né pasqyrén e llogaris€ teknike té€ shoqérive t€ sigurimit t€ Jo-Jetés,
edhe gjaté kétij viti vihet re se tregu i sigurimeve vazhdon t€ dominohet nga portofoli i MTPL sé
brendshme.

1.2 Mbikéqyrja e tregut té sigurimeve



Tregu i1 sigurimeve vijon me njé rit€ém relativisht t&€ qgéndrueshém zgjerimi, me total aktivesh qé
luhatet n€ intervalin 1.3-1.7% e PBB-sé pér periudhén 2005-2014 dhe 1.92% ¢ PBB-s€ né vitin
2015. Zgjerimi ka ardhur si rrjedhojé e rritjes s€ volumit t€ primeve té€ shkruara bruto, kryesisht
né produktet e sigurimit t€ detyrueshém motorik. Pavarésisht kétij zgjerimi t€ tregut t&
sigurimeve, pesha e tij né tregjet financiare q¢ mbikéqyren nga AMF, &shté né nivele aférsisht té
njéjta, pérkatésisht 30.0%, 27.4% dhe 29.1% pér vitet 2013-2015. AMF, si autoritet mbikéqyrés
e rregullator pér tregjet financiare t€ sigurimeve ka pér mision t€ kontribuojé né nxitjen e
géndrueshmérisé financiare. Kjo dikton nevojén e:

v Vijimit té zbatimit t& masave stabilizuese né tregun e sigurimeve dhe vendosjes sé
standardeve t€ mirépércaktuara né lidhje me rezervat minimale, si dhe zbatimin e
mbikéqyrjes me bazg rreziku;

v Forcimin e rregullave té administrimit té rrezikut né harmoni me evoluimin e rregullave
té pérshkruara né€ Direktivat pérkatése té BE-s€, duke mbikéqyrur ngushtésisht
respektimin e regjimit t€ informimit, aftésiné paguese, nivelet e likuiditetit, si dhe
vlerésimin real té aseteve.

Gjaté vitit 2015 tregu shqiptar i sigurimeve pati njé rritje t€ ndjeshme nga piképamja e véllimit
total t€ primeve t€é shkruara bruto, t€ cilat kapén shifrén 14.08 miliardé leké, duke u rritur
aférsisht me 21.17% krahasuar me vitin 2014. Nga piképamja e numrit t€ shogérive operuese né
kété treg, gjaté vitit 2015, nuk pati ndryshime.

Né strukturé, tregu vazhdoi t€ mbetet 1 orientuar tek sigurimet e Jo-Jetés, t& cilat sollén rreth
92.70% té& véllimit t€ pérgjithshém té primeve té€ shkruara bruto né kété treg. Ndérsa sigurimet e
Jetés, sollén 7.29% té véllimit t€ pérgjithshém té primeve té€ shkruara bruto. Gjaté 2015,
sigurimet vullnetare zuné 35.04% dhe ato t€ detyrueshme zuné 64.96% té totalit t&€ primeve té
shkruara bruto né tregun e sigurimeve. N€ zbatim té kuadrit rregullator ekzistues, edhe gjaté vitit
2015, AMF ka mbikéqyrur dhe analizuar tregun e sigurimeve, duke vlerésuar pozicionin
financiar, rezultatet dhe treguesit tekniké t& veprimtaris€ s€ shoqérive té€ sigurimit. AMF ka
ndjekur né vazhdimési pé€rmbushjen e kérkesés ligjore mbi fondin e garancisé€ t€ shogérive té
sigurimit dhe zbatimin e rregullave pér investimin e tij.

Zhvillimi mé 1 réndésishém me ndikim afatmes€ém né tregun e sigurimeve mbetet Ligji nr.
52/2014 “Pér veprimtariné e sigurimit dhe risigurimit”, i cili mundésoi fillimin e zbatimit nga
AMF t€ Metodologjisé sé¢ Mbikéqyrjes me Fokus Rrezikun duke pasur si synim forcimin e
metodologjis€ mbikéqyrése pér tregun e sigurimeve. Konkretisht, AMF realizoi inspektime né
nj€ shoqéri sigurimi bazuar né€ két€ metodé mbikéqyrjeje. Procesi do té€ vijojé gjaté vitit 2016 né
disa shogéri té tjera sigurimi. Ajo q€ paraqet réndési €shté fakti g€ tashmé AMF ka né zbatim njé
paketé mbikéqyrjeje népérmjet s€ cilés do t€ pérmirésohet procesi i vlerésimit dhe monitorimit té
rrezigeve, né kuadér t€ shoqéris€ dhe t€ tregut né térési, duke rritur efektivitetin e procesit
mbikéqyrés dhe marrjes s€ masave mbikéqyrése. Metodologjia e mbikéqyrjes me fokus rrezikun,
synon hartimin e njé profili rreziku pér shoqérin€ e sigurimit, i cili pérfaqéson vlerésimin nga ana
e autoritetit mbikéqyrés né€ lidhje me fushat e rrezigeve specifike t€ shoqéris€, brenda kontekstit



té sektorit té sigurimeve. Pjesé e késaj metodologjie jané dhe fazat e ndérhyrjes nga ana e
autoritetit mbikéqyrés, gjaté niveleve té€ ndryshme té€ rrezikut, ndérhyrje e cila ndryshon né
vartési té nivelit t€ rrezikut né njé shoqéri sigurimi. N& kuadrin e zbatimit gradual té
metodologjis€ s€ re t&€ mbikéqyrjes, AMF &shté duke punuar pér ngritjen e njé sistemi t&
paralajmérimit t& hershém, i cili do t€ vendosé prioritetet dhe drejtojé burimet rregullatore drejt
atyre siguruesve qé€ paraqesin profil mé té larté rreziku.

Metodologjia e mbikéqyrjes me fokus rrezikun, pérvecse mbéshtetet né legjislacionin aktual, i
cili krijon hapésirat e nevojshme ligjore pér zbatimin e késaj metodologjie, mbéshtetet edhe né
sistemin e raportimit AMF In-Reg, qé &shté platforma dhe kanali kryesor i1 raportimit té
subjekteve té mbikéqyrura nga AMF. Né& plan afatgjaté, ky sistem do t€ shérbejé si platforma
kryesore mbéshtetése e mbikéqyrjes me fokus rrezikun. Njé tjetér risi e ligjit jané kérkesat pér
forcimin e geverisjes s€ shoqérive t€ sigurimit, si dhe ushtrimit t€ mbikéqyrjes s€ grupeve. Pér t&
dy kéto elemente, por edhe pér mjaft kérkesa té€ tjera qé parashikon ligji, jan€ hartuar dhe po
vijojné t€ pérgatiten njé numér rregulloresh, té cilat do t€ plot€sojné kuadrin e nevojshém pér
zbatimin e ligjit. Gjithashtu, risi né procesin mbikéqyrés né tregun e sigurimeve €shté edhe
pérfshirja e AMF-s€ pér heré€ té€ paré né kolegjet mbikéqyrése t€ grupeve financiare austriake té
pranishme né Shqipéri, pasi kapitali austriak né tregun e sigurimeve né Shqipéri ka njé peshé té
konsiderueshme. Tregu i sigurimeve né té€résin€ e tij shfaq nevojén e pérmirésimit t€ raportit
déme/prime dhe rritjen e shkallés sé penetrimit. Pér rregullimin ligjor té tregut t€ sigurimeve,
gjaté vitit 2015, u hartuan dhe u miratuan edhe rregulloret e tjera si mé poshté:

e Rregullore nr. 38, daté 28.05.2015 "Pér formatin e detajuar, minimumin e objektit dhe té
pérmbajtjes s€ raportit t€ auditimit, t€ shoqérisé sé sigurimit";

e Rregullore nr. 37, dat€é 28.05.2015 "Pé&r pércaktimin e kritereve dhe kérkesave pér
pérzgjedhjen e shoqérisé audituese pér shogériné e sigurimit";

e Rregullore nr. 34, daté 28.05.2015 "Pér raportimin e detyruar dhe periodik t&€ shogérive té
sigurimit dhe risigurimit";

e Rregullore nr. 20, 28.04.2015 "Pér procedurat e ndalimit ose kufizimit t& pérdorimit té liré
té aktiveve t€ shoqérisé sé sigurimit";

e Rregullore nr. 19, daté 28.04.2015 "Pé&r aktivet n€ mbulim té€ provigjoneve teknike dhe
llojet e investimeve t€ lejuara té kétyre aktiveve";

e Rregullore nr. 153, dat€ 23.12.2014 “Pér veprimtarin€ e Njésis€ s€ Auditimit té
Brendshém dhe Komitetit t€ Auditimit n€ shogériné e sigurimit”.

1.3 Analiza e ecurisé dhe rrezigeve té tregut té sigurimeve

Né vitin 2015, tregu i sigurimeve, ka shfaqur njé ecuri relativisht t€ miré financiare né térési.
Ecuria e treguesve financiare, shfaget si mé poshté:



Totali i primeve té shkruara bruto, pér tregun e sigurimeve t& Jetés dhe Jo-Jetés pér
31.12.2015 &shté 14,083,682,114 leké duke shénuar njé rritje t€ konsiderueshme prej 2.46
miliard€ leké ose n€ masén 21.17% né krahasim me vitin 2014. Tregu i sigurimeve t& Jetés
ka shénuar rritje né masén 0.19%, ndérsa tregu i sigurimeve t€ Jo-Jetés ka shénuar njé
rritje t€ volumit t€ primeve t€ shkruara bruto né masén 23.43% krahasuar me vitin 2014.

Raporti i Mjaftueshmérisé sé Kapitalit pér tregun e Jo-Jetés n€ 31.12.2015 é&shté
180.78%, duke gené késhtu brenda kufijve t€ lejuar. Krahasuar me periudhén 31.12.2014,
mjaftueshméria e kapitalit ka pésuar njé€ rritje né vleré prej 7.4 milioné leké pér tregun né
térési.

Treguesi i Aktiveve né mbulim té Provigjoneve Teknike pér tregun e sigurimeve pér
periudhén 31.12.2015 &shté né masén 106.81%, duke shénuar njé rénie modeste, nga
109.59% né 31.12.2014. Pér periudhén 31.12.2015 ky tregues pér tregun e sigurimeve té
Jo-Jetés &shté 104.56%, duke rén€ nga 109% né fund t€ vitit 2014, ndérsa pér tregun e
Jetés éshté 124.18%, duke u rritur nga 113.35% né€ 31.12.2014.

Treguesit e Rentabilitetit ROE dhe ROA jané pérkatésisht n€ nivelin 6% (nga 3.08% né
31.12.2014) dhe 2.23% (nga 7.46% né 31.12.2014). Treguesi ROE &shté rritur gjaté kétij
viti, ndérsa ROA ka pésuar njé€ rénie né krahasim me vitin 2014.

Totali i aktivit té tregut té sigurimit pér periudhén 31.12.2015, sipas pasqyrave
financiare, ka pésuar rritje n€ vlerén 3,159 milioné leké, ose 12.92% né krahasim me
31.12.2014. Kjo rritje éshté reflektuar kryesisht n€ zérat “Bono Thesari” dhe “Aksione dhe
pjes€émarrje”. Né€ total t&€ dy zérat Bono Thesari, si dhe Aksione dhe pjesémarrje pér
periudhén 31.12.2015 kané pésuar rritje n€ masén 18.19% dhe 31.82% krahasuar me
31.12.2014.

Né periudhén 31.12.2015 vihet re njé rritje e zérit t€ Provigjoneve Teknike Bruto t€ té
gjithé shogérive. N€ nivel tregu rritja né Provigjonet Teknike Bruto &shté né masén 25.3%
ose né vlerén 2,829 milioné leké né krahasim me 31.12.2014.

Rezultati financiar neto i tregut t€ sigurimeve pér vitin 2015 €shté pozitiv né vlerén 615
milioné leké dhe ka ulje me 23.3% né krahasim me 31.12.2014. Rezultati financiar neto i
tregut t€ sigurimeve t€ Jo-Jetés né 31.12.2015 éshté 379.8 milioné leké dhe ka rén€ me
41% né krahasim me fundin e vitit 2014. Rezultati financiar neto tregut té sigurimeve té
Jetés pér 31.12.2015 &sht€ né vlerén 235.5 milion€ leké dhe &shté rritur me 47% né
krahasim me 31.12.2014.

Pérsa 1 pérket rrezultatit teknik, tregu i sigurimeve t€ Jetés vijon té keté ritme té
géndrueshme rritjeje, duke shénuar rezultat teknik pozitiv, n€ vlerén 265 milion€ leké, nga
159 milioné leké né fund té vitit 2014. Tregu 1 Jo-Jetés regjistron njé rezultat teknik



pozitiv, né€ vlerén 48 milioné€ leké pér vitin 2015, krahasuar me rezultatin negativ prej 1.59
milioné né vitin 2014.

e Niveli ende 1 ulét 1 raportit té primeve té shkruara bruto ndaj PBB, n€ masén 0.98%,
vazhdon té€ pérforcojé pritshmériné se tregu shqiptar i sigurimeve paraqet potencial t&
madh pér zhvillim té métejshém.

Aktivet né mbulim té provigjoneve
140.00% |
120.00% | = = e ——
100.00% | e ) —— Y
80.00% - -
60.00%
40.00%
20.00%
0.00% - - ~ ,

2011 2012 2013 2014 2015
ampum)o-jeta|  9535% | 102.28% | 9751% |  109.00% |  104.56%
lesleta | 117.66% |  119.97% | 106.56% |  113.35% |  124.18%
wme=Total | 97.84% |  104.42% |  9974% |  109.59% |  106.81%

Gjaté vitit 2015 kané vazhduar t€ pérdoren treguesit IRIS pér shoqérité e sigurimit t& Jo-Jetés né
Shqipéri. Kéta tregues financiaré i shérbejné evidentimit t€ problemeve qé mund t€ béhen shkak
pér pérkeqésimin e nj€ ose disa parametrave t€ operatoréve né treg. Ruajtja e qéndrueshmérisé sé¢
tregjeve financiare nén mbikéqyrje dhe mbrojtja e konsumatorit jané ndér objektivat kryesore té
veprimtarisé s¢ AMF-s€. Veprimet e Autoritetit, me qéllim parandalimin dhe eliminimin e
shkeljeve né kété€ drejtim, pérfshijné monitorimin e praktikave t€ tregut né€ ményré té
vazhdueshme dhe ndérhyrjen me theks té vecanté né ato zona, té cilat jané t& ekspozuara ndaj
rrezikut t€ larté apo né€ drejtim t€ mbrojtjes s€ interesave t€ konsumatoréve. Gjaté vitit 2015,
rekomandimet q¢ AMF ka dhéné lidhen kryesisht me:

e Administrimin e rrezigeve t€ kontraktuara nga shoqérit€ e sigurimit né pérputhje me
kérkesat ligjore ne fuqi;

e Pérshtatjen dhe ristrukturimin e aktiveve t€ shogérive né€ drejtim té rritjes sé aktiveve
likuide g€ shérbejné drejtpérdrejt pér mbulimin e provigjoneve teknike;

e Vlerésimin dhe trajtimin e démeve, si edhe zbatimin e kérkesave ligjore né drejtim t&
provigjonimit t€ démeve né proces gjyqésor, pér njé pasqyrim sa mé t€ drejté t& nivelit t&
rrezikut t€ kontraktuar nga shoqgérit¢;

e Rénien e aftésis€ paguese té disa shoqgérive nén nivelin e kufirit minimal t€ aftésisé
paguese té€ pércaktuar ligjérisht, sipas dispozitave t€ nenit 80 t€ Ligjit 52/2014;

e Raportimin né Autoritet t€ informacionit t&€ kérkuar sipas kérkesave ligjore né fuqj,



e Plotésimin e kérkesave t€ Bordit t& AMF-s€ n€ lidhje me pasqyrimin e sakté né pasqyrat
financiare dhe shlyerjen e detyrimeve qé lidhen me démet e Fondit t€¢ Kompensimit;

e Té mbajné né konsideraté dhe té reduktojné brenda limiteve maksimale t& lejuara raportin
e mbajtjes neto duke rishqyrtuar politikat e saj té kalimit né risigurim dhe t€ reduktojé
brenda limiteve maksimale t€ lejuara raportin e shpenzimeve;

e Pérmirésimin e politikave dhe procedurave qé lidhen me rakordimin e t& dhénave
ndérmjet departamenteve t€ ndryshme t€ shoqérive té€ sigurimit t€ informacionit té
kérkuar sipas kérkesave ligjore né fuqi, deri né raportimin pérfundimtar té tyre né
Autoritet;

e Pérmirésimin e standardeve teknologjike n€ drejtim t&€ siguris€ s€ sistemeve t&
informacionit, veganérisht ato qé lidhen me raportimin online né Autoritet, t¢ shitjeve té
policave té sigurimit t€ detyrueshém motorik dhe t&€ démeve qé rrjedhin nga kéto polica.

AMF ka ndjekur né vazhdimési pérmbushjen e kérkesés ligjore mbi Fondin e Garancisé té
shogérive t&€ sigurimit dhe zbatimin e rregullave pér investimin e tij. Fondi 1 Garancisé €shté
investuar né “depozita gé€llimore” né banka té nivelit t€ dyté dhe Bono Thesari, sipas kérkesave
té ligjit.



2. Raport mbi Gjendjen Financiare té Tregut té Pensioneve Private Vullnetare

2.1 Struktura e tregut té Pensioneve Private Vullnetare

Struktura e tregut t€ pensioneve private vullnetare pérbéhet nga tre shoqéri administruese, njé
nga té cilat administron njé fond pensioni vullnetar dhe dy fonde investimi. Dy shogérité e tjera
administrojné nga njé fond pensioni vullnetar.

- Shogéria administruese e fondeve t€ pensionit dhe SIK Raiffeisen Invest sh.a.
administron njé fond pensioni i cili €shté Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen, miratuar
me Vendimin e Bordit t¢ AMF-sé nr. 107, daté 18.10.2010 dhe dy fonde investimi, t&
cilét jan€ Fondi 1 Investimit Raiffeisen Prestigj, miratuar me Vendimin e Bordit t¢ AMF-
sé nr. 180, daté 13.12.2011 dhe Fondi 1 Investimit Raiffeisen Invest Euro miratuar me
Vendimin e Bordit t&€ AMF-sé nr. 135, daté 26.09.2012.

Pér két€ shoqéri, funksionin e depozitarit e kryen Banka e Paré e Investimeve, e cila &shté
licencuar nga AMF pér t€ kryer funksionin e depozitarit me Vendimin e Bordit nr. 80,
daté 30.08.2010.

- Shogéria administruese e fondeve té€ pensionit Sigal-Life Uniqa Group Austria
sh.a. éshté€ licencuar si e tillé me Vendimin e Bordit AMF-sé nr. 50, daté 30.03.2011. Ajo
aktualisht administron vetém njé fond pensioni, i cili éshté Fondi i Pensionit Vullnetar
Sigal, miratuar me Vendimin e Bordit t¢ AMF-sé nr. 51, daté 30.03.2011.

Pér kété shoqéri, funksionin e depozitarit e kryen Tirana Bank, e cila €shté licencuar nga
AMF pér té kryer funksionin e depozitarit me Vendimin e Bordit t&¢ AMF-s¢€ nr. 114, daté
18.11.2010.

- Shoqéria Administruese e Fondit t&€ Pensionit SICRED sh.a. éshté licencuar si
shogéri administruese e fondit t€ pensionit me vendimin nr. 156, dat€ 23.11.2011. Kjo
shoqéri aktualisht administron vetém njé fond pensioni i cili éshté Fondi i Pensionit
Vullnetar “Sicred Pension”, miratuar me Vendimin e Bordit té AMF-sé nr. 173, daté
13.12.2011.

Pér kété shoqéri, funksionin e depozitarit e kryen Tirana Bank, e cila éshté licencuar nga
AMEF pér t€ kryer funksionin e depozitarit me Vendimin e Bordit nr. 114, daté 18.11.2010
dhe é&sht€ miratuar si depozitar i Fondit t& Pensionit Vullnetar “Sicred Pension” me
Vendimin e Bodit nr. 91 daté 18.07.2012.

2.2 Mbikéqyrja e tregut té Pensioneve Private Vullnetare

Mbikéqyrja e Tregut t€ pensioneve private vullnetare ushtrohet nga AMF mbéshtetur né Ligjin
nr. 9572, daté 03.07.2006 “Pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare”, ndryshuar me Ligjin
54/2014, si dhe Ligjin nr. 10197, dat€ 10.12.2009 “ Pér fondet e pensionit vullnetar” si dhe aktet
nénligjore né zbatim t& tij. Qé&llimi i ligjit pér fondet e pensionit vullnetar €shté t€ vendosé
standardet e nevojshme pér:



i.  Administrimin me efektivitet t€ fondeve t€ pensionit vullnetar, népérmjet
diversifikimit t€ investimeve, me synim rritjen e kontributeve t&€ béra né fondin e
pensionit;

ii.  Mbikéqyrjen e biznesit t&€ fondit t& pensionit vullnetar me kontribute t€ pércaktuara,
né€ ményré q¢€ té sigurohet mbrojtja e anétarit t&€ fondit t& pensionit;

iii.  Nxitjen e géndrueshméris€, siguris€é dhe miréqeverisjes sé€ aseteve t€ fondit t&
pensionit;

iv.  Licencimin dhe mbikéqyrjen e shoqérisé administruese té fondit t€ pensionit dhe
planit t€ pensionit profesional, t¢ depozitarit t€ aseteve t&€ fondeve té pensionit dhe
té t€ gjitha ¢éshtjeve té lidhura me to.

Né vijim té€ rekomandimeve t&€ FSAP té vitit 2013 dhe me mbéshtetjen e BB dhe kontributin e
FIRST Initiative, me géllim forcimin dhe zhvillimin e pensioneve private n€ Shqipéri, gjaté vitit
2015 ka vijuar punén projekti 1 asistencés teknike n€ fushén e pensioneve private vullnetare.
Synimi 1 kétij projekti éshté krijimi 1 njé sistemi té€ diversifikuar t€ pensioneve publike dhe
private, né ményré qé ky sistem té jeté i pérshtatshém né afatgjaté. N& kuadér té kétij projekti,
gjaté vitit 2015 &shté punuar pér pérgatitien e Manualit t&€ Mbikéqyrjes me bazé rreziku pér
tregun e pensioneve private vullnetare, si dhe u draftuan amendimet e Ligjit “Pér fondet e
pensionit vullnetar” nr. 10197, dat€ 10.12.2009, te cilat synojné té rritet shkalla e pérafrimit té
ligjit me direktivat e BE-sé€, n€ pérputhje me detyrimet qé€ rrjedhin nga Marréveshja e Stabilizim
Asociimit.

Si pjesé e projektit, né bashképunim me INSTAT dhe BB &shté kryer vrojtim pér vlerésimin e
géndrimeve t€ punédhénésve ndaj ofertés s€ planeve t€ pensionit profesional. Rezultatet e kétij
vrojtimi iu béné t€ njohura publikut n€ konferencén “Sistemi i pensioneve vullnetare n€ Shqipéri
— zgjerimi 1 mbulimit” organizuar né tetor 2015. Késhtu, njé konkluzion i réndésishém 1 késaj
konference ishte se zhvillimi né térési 1 tregut t€ fondeve t€ pensioneve kérkon dhe njé séré
faktorésh té tjeré nxités, q€ nga formalizimi i ekonomisé deri te elementét e ndérgjegjésimit t&
kontribuesve, punédhénés e punémarrés.

2.3 Treguesit tekniké e financiaré té Shoqérive Administruese dhe Fondeve té
Pensioneve Vullnetare

Tregu i pensioneve shfaget mé modest né krahasim me dy tregjet e tjera. Megjithaté, ky treg ka
shfaqur njé dinamiké mé t€ larté rritjeje, veganérisht né lidhje me numrin e anétaréve. Né 2015,
totali 1 aseteve neto t€ fondeve t€ pensioneve private u rrit me 47.62% krahasuar me vitin 2014
(né€ 2014 rritja ishte 44.7%), dhe numri i anétaréve me 47.91% né krahasim me vitin 2014 (né
2014 rritja ishte 7.7%).

Zhvillim 1 rénd€sishém né kété treg ishte pérfshirja e nxité€sve t€ pérshtatshém fiskalé né paketén
fiskale t€ vitit 2015. Késhtu, n€ paketén fiskale t€ vitit 2015 (parashikuar nga Ligji nr. 156/2014)



kontributet e punédhénésit dhe punémarrésit né skemat e fondeve t€ pensionit njihen si té
ardhura té patatueshme, deri né€ kufijt€ e pércaktuar nga ligji dhe pasqyrohen né listépagesat).

Totali i aktiveve t€ shog€rive administruese t€ fondeve t€ pensioneve (SHAFP) né 31.12.2015
éshté 414,591,082 leké. N& total tregu, 12.65% e aktiveve t€ SHAFP jané investuar né
Obligacione geveritare té€ R.SH., dhe 1.35% né Depozita.

Gjaté vitit 2015, né tregun e pensioneve private vullnetare ushtruan aktivitetin e tyre tre fonde
pensioni. Analiza e t€ dhénave pér tregun e pensioneve private vullnetare mé€ 31.12.2015 tregon
njé total t€ aktiveve neto prej 928.7 milioné leké (6.7 milion€ euro) me njé rritje prej afro 299.5
milion€ leké (47.62%) krahasuar me fundin e vitit 2014. 50.44% té aktiveve neto t& tregut
administrohen nga shoqéria “Sigal-Life Pension” sh.a., 34.92% t&é tyre administrohen nga
shogéria administruese “Raiffeisen Invest” sh.a., ndérsa 14.64% nga shoqgéria “Sicred Pension”
sh.a.

Kontributet né tregun e fondeve té pensionit krahasuar me fundvitin 2014 jané rritur me 45.86%
ose me 91,953,112 kontribute.

Né 31.12.2015 investimet e tregut t&€ Fondeve t€ Pensionit Vullnetar jané n€ pérputhje me bazén
ligjore né fuqi. Vlera e investimeve té kétij tregu n€ 31.12.2015 &éshté 843,021,469 leké duke
zéné nj€ peshé prej 90.61% ndaj totalit té aktiveve té tregut té fondeve té pensionit. Krahasuar
me 31.12.2014 kéto investime jané rritur me 52.60%. Gjaté vitit 2015, investimet e tregut té
Fondeve té Pensioneve pérbéhen nga Obligacione thesari t€ Republikés s¢ Shqipérisé me afat
maturimi 3, 5, 7 dhe 10 vjecar. Né& total tregu, investimet né¢ Obligacione t& Qeveris€ s¢ R.SH.
me afat maturimi 7 vjecar dhe 10 vjegar jan€ ato q€ z&€né peshén mé t€ madhe dhe pérbéjné
respektivisht 36.73% dhe 34.91% t€ totalit t€ aktiveve té kétij tregu.

Shoqérit€ administruese t€ Fondeve té Pensionit “Raiffeisen Invest” sh.a., “Sigal-Life Uniqa
Group Austria” sh.a. dhe “Sicred Pension” sh.a., e publikojné dhe e pérditésojné vlerén e kuotés
s€ pensionit duke zbatuar bazén ligjore né fuqi.

Né Aneksin “Tregu i Pensioneve Private Vullnetare 31.12.2015”, jepet informacion i detajuar
pér tregun e fondeve té pensioneve.



3. Raport mbi Gjendjen Financiare té Tregut té Fondeve té Investimeve

3.1 Struktura e tregut té Fondeve té Investimeve

Si¢ u theksua mé lart, Shogéria administruese e fondeve té€ pensionit dhe SIK Raiffeisen Invest
sh.a. pérve¢se administron njé€ fond pensioni administron edhe dy fonde investimi, té cilét jané
Fondi 1 Investimit Raiffeisen Prestigj, miratuar me Vendimin e Bordit t€ AMF-s€ nr. 180, daté
13.12.2011 dhe Fondi i Investimit Raiffeisen Invest Euro miratuar me Vendimin e Bordit té
AMF-sé nr. 135, daté 26.09.2012.

Pér kété shoqéri, funksionin e depozitarit e kryen Banka e Paré e Investimeve, e cila &shté
licencuar nga AMF pér té kryer funksionin e depozitarit me Vendimin e Bordit nr. 80, daté
30.08.2010.

3.2 Mbikéqyrja e tregut té Fondeve té Investimeve

Mbikéqyrja e Tregut t€ fondeve té€ investimit ushtrohet nga AMF mbéshtetur né Ligjin nr. 9572,
daté 03.07.2006 “Pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare”, i ndryshuar, si dhe Ligjin nr.10198
daté 10.12.2009 “ Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive” si dhe aktet nénligjore n€ zbatim té
tij. Qéllimi 1 ligjit pér fondet e investimeve kolektive éshté té rregullojé:

i. Kushtet dhe kriteret pér themelimin, regjistrimin dhe funksionimin e sipérmarrjeve té
investimeve kolektive, si dhe té shoqérive administruese, stukturat e fondeve me
pjesemarrje t€ hapur e pjes€marrje t€ mbyllur g€ ofrohen dhe shiten;

ii. Emetimin dhe shitjen e kuotave dhe té aksioneve;
iii. Shlyerjen e kuotave;
iv. Promovimin e sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive;

v. Veprimtarité e kryera nga palét e treta pér llogari t€ sipérmarrjeve t€ investimeve
kolektive;

vi. Realizimin e mbikéqyrjes, nga Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare, t€ veprimtaris€ sé
sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive t€ shoqérive administruese, depozitaréve dhe
té personave t€ pérfshiré n€ shitjen e kuotave e té aksioneve, q€ duhet t€ mbikéqyren
sipas kétij ligji;

vii. Veprimtariné e sipérmarrjeve t€ huaja té investimeve kolektive dhe té shoqérive
administruese t€ huaja n€ Republikén e Shqipérisé;

viil. Té vendosé rregulla, q€ sigurojné funksionimin e drejté t&€ tregut té kapitaleve dhe
nxitjen e lévizjes sé liré€ té tyre.



Tregu i fondeve té investimit n€ Shqipéri, i cili filloi aktivitetin n€ vitin 2012, &shté zgjeruar né
masé t€ konsiderueshme krahasuar dhe me vendet e rajonit, duke u renditur si tregu 1 dyt€ mé i
madh pas tregut bankar n€ vend me 67.15 miliardé leké asete. Gjaté viteve 2012-2015 pesha e
kétij tregu éshté zgjeruar duke pérfaqésuar pérkatésisht 69.4%, 71.9%, 69.9% dhe 71.56% ndaj
peshés sé tregjeve q€ mbikéqyren nga AMF.

Dinamika e zgjerimit t€ kétyre fondeve tregon interesin q€ kané investitorét vendas pér produkte
té reja kursimi apo investimi. Njé situaté e till¢ favorizohet edhe nga normat e uléta t€ interesit
pér produktet bankare té kursimeve.

Né njé treg t€ tillé, AMF po pérballet aktualisht me sfidat e forcimit t€ kapaciteteve pér
mbikéqyrjen dhe rregullimin e industrisé s€ re t€ fondeve té investimit, me qéllim pérballimin né
kohé té rrezigeve dhe nxitjes sé zhvillimit t€ tregut té letrave me vleré€, duke u fokusuar né tregun
e obligacioneve, me qé€llim zbutjen e rrezikut té€ investimeve dhe p&rmirésimin e procesit t&é
shpérndarjes s¢ kapitalit n€ tregun vendas.

AMF pér t€ pérballuar sfidat e kétij tregu, ka punuar pér pé€rmirésimin e bazés rregullatore pér
fondet e investimeve me dy objektiva kryesoré: (i) forcimin e regjimit t& transparencés ndaj
klientit/investitorit si dhe (i1) pé€rmirésimin e kérkesave pér administrimin e riskut né treg. N&
vitin 2015, n€ pérmbushje t€ objektivit t€ dyté, u miratuan rregullorja pér administrimin e
likuiditetit dhe ndryshimet né rregulloren pér vlerésimin e aseteve té fondeve. Miratimi 1 tyre
shénoi pérmbushjen e rekomandimeve né kuad€r t€ misionit té asistencés teknike t& BB dhe
FMN. Gjaté kétij viti éshté punuar edhe pér ndjekjen e zbatimit t€ kérkesave té rregulloreve té
sipérpérmendura g€ lidhen kryesisht me njohjen, vlerésimin, monitorimin dhe administrimin e
rrezikut té likuiditetit t€ fondeve t€ investimeve nga ana e shoqérive administruese té tyre, si dhe
té zbatimit t& drejté té standardeve ndérkombétare t€ raportimit financiar n€ lidhje me vlerésimin
e aseteve t€ sipérmarrjeve t€ investimeve kolektive.

N¢ kuadér t€ pérmbushjes sé objektivit té dyté, gjaté vitit 2015 €shté punuar edhe pér draftimin e
disa amendimeve t&€ Ligjit “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive” nr. 10198, daté
10.12.2009, t€ cilat jané miratuar nga Kuvendi 1 Shqipéris€ né€ seancén plenare té€ datés
31.03.2016. Kéto amendime parashikojné detyrimin e shoqérisé administruese pér krijimin e njé
sistemi dhe zbatimin e procedurave t€ pérshtatshme pér administrimin e rrezikut si dhe
pérmirésimin e regjimit t€ pezullimit t&€ shlyerjes dhe shitjes sé kuotave, si dhe sakté€simin
kompetencave t€ Autoritetit né kété€ proces.

N¢ kuadrin e rekomandimeve t&€ FSAP-it pér njé mbikéqyrje efektive t€ konsoliduar té kétij tregu
me Bankén e Shqipérisé, gjaté vitit 2015 €shté kryer inspektim i pérbashkét né vend prané
shogérisé administruese t€ fondeve té investimit.

Me prezantimin e projektit “Forcimi 1 kapaciteteve mbikéqyrése t€ Autoritetit t€ Mbikéqyrjes
Financiare: Fokusi tek zhvillimi 1 tregut t€ kapitaleve”, AMF &shté institucioni pérfitues i1 kétij
projekti, pérgjegjés pér zbatimin dhe menaxhimin e tij t€ pérditshém. Projekti mbéshtetet nga



Banka Botérore dhe financohet nga SECO'. N& pérfundim t& projektit, Autoriteti i Mbikéqyrjes
Financiare do té jet€ i pérgatitur edhe mé miré pér t€ rregulluar dhe mbikéqyrur tregun e
kapitaleve, pér té rritur sigurin€ e sektorit financiar jo-bankar dhe pér t€ zhvilluar tregjet e
obligacioneve té korporatave dhe atyre té€ qeveris€é vendore. Kjo do t’i shérbejé zhvillimit t&
ardhshém té kétyre tregjeve, sektorit financiar dhe mé gjerésisht zhvillimit ekonomik.

3.3 Treguesit kryesoré té tregut té Fondeve té Investimeve 31.12.2015

Gjaté vitit 2015, né€ tregun e Fondeve t€ Investimeve ushtruan aktivitetin e tyre dy fonde
investimi, pérkatésisht Fondi i Investimeve “Raiffeisen Prestigj” dhe Fondi i Investimeve
“Raiffeisen Invest Euro” t€ cilat administrohen nga e njéjta shoqéri administruese Raiffeisen
Invest sh.a.

Sipas analiz€s s€ t€ dhénave pér tregun e Fondeve t€ Investimeve n€ 31.12.2015, vlera neto e
aseteve t€ Fondeve, arritt mbi 66.9 miliardé leké me njé rritje prej 5.1% krahasuar me
31.12.2014.

Ky treg dominohet kryesisht nga investimet né¢ Obligacione Qeveritare té cilét pérb&né 69.55%
té totalit t€ aseteve t&€ fondeve.

Numri i anétaréve g€ kané€ investuar né Fondet e Investimit mé 31.12.2015 &shté 32,149 anétaré
me njé ulje prej 1.59% krahasuar me 31.12.2014. Nga anétarét né fond, rreth 99.99% e zéné
investitorét individualé.

Vlera e investimeve té Fondit Raiffeisen Prestigj n€ 31.12.2015 &shté 53,128,996,412 leké dhe
investimet pérbé&né 93.57% té totalit t€ aktiveve t€ fondit. Investimet e Fondit Raiffeisen Prestigj
konsistojné né Letra me vleré (obligacione dhe bono té thesarit) t€ Republikés sé Shqipérisé dhe
jané rritur me 7.76% ne krahasim me investimet e fondit né 31.12.2014. Investimet e Fondit té
Investimit Raiffeisen Prestigj né€ obligacione t€ R.SH., jané me maturim 3, 5, 7, dhe 10 vjegar.

Investimet e Fondit t€ Investimit Raiffeisen Invest Euro né 31.12.2015 jané né vlerén
7,990,647,817 leké duke zéné€ njé peshé prej 77.04% té aktiveve té€ kétij fondi. Pjesa tjetér e
aseteve konsiston né mjete monetare dhe ekuivalenté t€ mjeteve monetare dhe debitoré.

Aktivet e Fondit t€ Investimit Raiffeisen Invest Euro jan€ investuar né tituj qeveritaré t€ R.SH.,
emetime t€ bankés gendrore t& emetuesve t€ huaj, tituj t& korporatave jashté vendit dhe kuota né
fonde investimi jashté vendit.

Né Aneksin e kétij dokumenti “Tregu i Fondeve té Investimit 31.12.2015” jepet informacion i
detajuar pér tregun e fondeve t€ investimeve.

III Prioritetet dhe sfidat pér Vitin 2016

! Sekretariati Shtetéror Zvicerian pér Céshtjet Ekonomike (Swiss State Secretariat for Economics Affairs)



Objektivi mé 1 réndésishém i1 Autoritetit pér vitin 2016 mbetet realizimi me sukses 1 tre projekteve t&
asistencés teknike. T€ tre projektet kané si komponent t€ réndésishém, rishikimin e bazés ligjore pér
tregjet g€ Autoriteti mbikéqyr.

Autoriteti né bashképunim me eksperté t€ Bankés Botérore pérfundoi hartimin e ndryshimeve t& Ligjit
nr. 10197 daté 10.12.2009 "Pér fondet e pensionit vullnetar" dhe dérgimin e projektligjit né Ministriné
e Financave, e cila vazhdon ndjekjen e procedurave pér miratimin e tij. Ndryshimet né ligj synojné
pérqasjen e ligjit me Direktivén 2003/41/KE t&€ Parlamentit Evropian dhe e Késhillit t& Evropés e
dat€s 3 gershor 2003 “Mbi aktivitetet dhe mbikéqyrjen e institucioneve pér dhénien e pensioneve
profesionale”, parimet e mbikéqyrjes s€ pensioneve private t€ hartuara dhe té miratuara nga
Organizata Ndérkombétare e Mbikéqyrjes s€ Pensioneve (IOPS) si dhe Udhézuesit e OECD-s€.

Ndérkohé Autoriteti po punon intensivisht me ndryshimet ligjore n€ fushén e sigurimit t€ detyrueshém
né sektorin e transportit, me synim miratimin e tyre brenda vitit 2016.

Ndryshimet ligjore né sigurimin e detyrueshém kané si synim ndértimin e njé skeme té
miréorganizuar né funksionimin e Byrosé Shqiptare t€ Sigurimeve. Ky ndryshim jo vetém g€ do té
jet€ n€ linj€¢ me rekomandimet e Bankés Botérore né kuadrin e programit FSAP, por do t& rrisé
standardet e monitorimit dhe mbikéqyrjes s€ kétij sektori nga ana e Autoritetit.

Gjithashtu ndryshimet ligjore n€ sigurimin e detyrueshém do t€ jené edhe né€ funksion t& mbikéqyrjes
se tregut t€ sigurimeve me fokus rrezikun.

Pérmirésimi 1 kuadrit ligjor dhe rregullator né pérputhje me direktivat e BE-sé dhe standardet
ndérkombeétare, si dhe rritjen e efektivitetit t&€ mbikéqyrjes, pérmblidhet né:

e Ndjekjen e procesit t&¢ ndryshimeve t€ ligjit pér sigurimin e detyrueshém né sektorin e
transportit dhe pérfundimi i procesit t€ hartimit t€ rregulloreve né zbatim t€ Ligjit
52/2014 “Pér veprimtarin€ e sigurimit dhe risigurimit”;

e Ndjekjen e procesit t€ miratimit t€ ndryshimeve né€ ligjin pér fondet e pensionit vullnetar,
si dhe hartimin e manualit t€ mbikéqyrjes me fokus rrezikun;

e Hartimin e kuadrit rregullator sipas praktikave ndérkombétare n€ zbatim t€ ndryshimeve
né ligjin e Sipérmarrjeve t&€ Investimeve Kolektive.

Ligjet e tjera, kryesisht ato q€ kané t€ b&jné me tregun e kapitaleve, do t&€ jené pjes€ e prioriteteve
afatmesme t€ Autoritetit, né kuadér edhe t€ projektit SECO.

Pér tregun e sigurimeve vecanérisht, vémendja do t€ vijoj€ t€ pérqendrohet né masat stabilizuese,
ku pérfshihen:

(i) Ndjekja me prioritet e rekomandimeve t€ Bankés Boterore pér administrimin e fondit
té kompensimit, me qéllim reduktimin e tij sipas planit t€ veprimit t&€ Autoritetit;

(ii) Ndjekja me prioritet e t& gjitha ¢éshtjeve pér njé treg sigurimesh solid;

(iii)  Mbikéqyrje e vazhdueshme né drejtim t€ mbajtjes sé rezervés monetare nga shoqérité
e sigurimit;

(iv)  kontrolle me bazé rrezikun né shoqérit€ e sigurimit pér céshtje delikate t&
veprimtarisé sé€ tyre.

Té€ gjitha kéto masa stabilizuese kané pér g€llim nga njéra ané mbajtjen dhe zhvillimin e tregut té
sigurimeve, dhe nga ana tjetér mbrojtjen e konsumatoréve si hallka e fundit e tregut.



Adresimi 1 mbikéqyrjes s€ grupeve; shtrirja e mbikéqyrjes me fokus rrezikun né€ pjesén mé té
madhe t€ shoqérive t€ sigurimit; testimi i sistemit t€ vlerésimit t€ administrimit t€ rrezikut nga
shogérité e sigurimit, do t& pérb&jné prioritete t€ tjera t€ punés sé AMF-s¢ gjaté vitit 2016 pérsa i
pérket kétij tregu.

Objektiv 1 réndésishém é&shté edhe studimi dhe ndértimi i njé strategjie pér zgjerimin e tregut té
sigurimeve, bashképunimi me grupet e interesit, ministrité e linjés, institucionet ndérkombétare. Kjo
edhe né funksion t€ ndérgjegjésimit t& publikut, reduktimit t& rrezikut nga katastrofat natyrore,
pérmbytjet, t€rmetet, aksidententet, pergjegjésité publike, profesionale, et;.






